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Tansza ropa pomoze inwestorom

Miniony tydzien, cho¢ uplynal w do$¢ wakacyjnej atmosferze, trudno uznaé¢ go za
udany. Krajowe parkiety kontynuowaly spadki, a i niewiele lepiej sprawily si¢ rynki

zagraniczne.

W ciagu minionych 7 dni WIG20 stracit na wartosci ponad 2 proc. Lepiej spisaly si¢
mniejsze spotki, cho¢ i im nie udato si¢ zakonczy¢ tygodnia nad kreska. Spadkom na gietdach
towarzyszylo ostabienie krajowej waluty dolara czy frankach, stad wniosek, ze pewien udzial
w znizkach mieli takze inwestorzy zagraniczni.

Wzrost awersji do ryzyka przetozyl si¢ takze pogorszenie koniunktury na innych rynkach
wschodzacych. Tracity gietdy naszego regionu. Silnie zachowaly si¢ z kolei rynki na dalekim
wschodzie.

Problemy ciazace gietdom akcji pozostaja wciaz te same — napigta sytuacja wokot
Grecji i hamujaca $wiatowa gospodarka. Pozytyw jest taki, ze przynajmniej ten pierwszy
element zaczyna si¢ powoli klarowa¢. W czwartek na szczycie UE przyjeto deklaracje o
gotowosci do dalszej pomocy, ktéra uzalezniona jest jednak od reform i prywatyzacji. W
przysztym glosowa¢ nad pakietem reform bedzie grecki parlament, a plan pomocy ma by¢
gotowy w lipcu. Po tych wydarzeniach nalezy si¢ spodziewa¢ — przynajmniej przejSciowego —
uspokojenia nastrojéw na rynkach finansowych.

Ze sfery makro nad gietdy wciaz nadciagaja czarne chmury. Najnowsze wskazniki
wyprzedzajace ZEW i Ifo z Niemiec, czy PMI z Chin, strefy euro i USA wskazuja na dalsze
spowolnienie. Kurcza si¢ takze europejskie zamdwienia w przemysle i pogarsza sytuacja na
amerykanskim rynku pracy. W takich warunkach trudno o optymizm.

Stabe dane makro ciagna w doét ceny ropy, ktére sa obecnie papierkiem lakmusowym
Swiatowej gospodarki. Kula u nogi cen surowca okazata si¢ takze wiadomos¢, ze
Migdzynarodowa Agencja Energii u uwolnieniu 60 mln barylek ropy. To trzecia w historii
taka nadzwyczajna interwencja — poprzednie mialy zwigzek z wojna w Zatoce Perskiej (1991)
i huraganem Katrina (2005). Paradoksalnie, nizsze ceny ropy moga si¢ okaza¢ w dluzszym
terminie korzystne dla rynkéw. Taki stan rzeczy zmniejsza prawdopodobienstwo, ze obecne
spowolnienie przerodzi si¢ w ,drugie dno” recesji. Powrotu do lepszych nastrojow w

gospodarce spodziewamy si¢ w drugim péiroczu. W potaczeniu z faktem, ze prawdopodobny
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jest spadek premii za ryzyko zwiazany z klarowaniem si¢ sytuacji wokét Grecji, mozna

przypuszczacé, ze obecna korekta zbliza si¢ ku koncowi.
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